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I Gercek kisilerin hisse senedi ve ortaklik paylarinin devri Gelir Vergisi
Kanunu’'nun 80'ninci maddesinin 1 ve 4'lincii fikralarina gore gelir
vergisine tabidir. Ancak uygulamada bu tiir kazanclarin beyani
unutulmakta veya ihmal edilebilmektedir.

Bircok alim satim isleminde devirler nominal sermaye tutan Uzerinden
yapillmakta bu durumda da edinim degerleri ile satis degerleri arasinda
bir fark olusmamaktadir. Ornegin; 100.000.- TL sermaye ile kurulmus bir
sirketin ortaklik payi (devir tarihi itibari ile 6zkaynak tutan 1.000.000.-TL
olmasina ragmen) nominal sermaye tutari Gzerinden yani 100.000.- TL
uzerinden devredilebilmekte ve sanki hicbir kazang elde edilmemis gibi
bir durum olusmaktadir. Oysa gergekte (1.000.000-100.000=) 900.000.-TL
deger artis kazanci s6z konusudur.

1-Gelir Vergisi Kanunu’'nda deger artis kazanc:

GVK 'nun mukerrer 80/1 maddesine gore; “...tam miikellef kurumlara ait olan
ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri haric, menkul kiymetlerin veya
diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar” deger
artis kazanci olarak vergilendirilir. Diger bir ifade ile iki yili askin bir stre
elde tutulan hisse senetlerinin alim-satimindan elde edilen kazanclar
vergilendirilmeyecektir.

GVK ‘'nun mukerrer 80/4 maddesine gore; “Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden
¢cikarilmasindan dogan kazanglar” deger artis kazanci olarak vergilendirilir. Diger ifade

ile ortaklik haklari veya hisseleri ne zaman satilirsa satilsin bunlarin alim-satimindan
elde edilen kazanclar deger artis kazanci olarak vergilendirilecektir.
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Yukarida yapilan acgiklamalar i1sigi altinda distindigumuzde, anonim sirketlerin sermayelerini
temsil eden hisse senetlerini bastirp hissedarlarina dagitmalari deger artis kazancinin
olusmamasi bakimindan 6nem arz etmektedir.

2-Hisse Senedi, Ortaklik Pay::

Uygulamada TTK'na gore ortaklarina paylari karsiliginda hisse senedi bastirarak dagitabilen
sirket tipi anonim sirketlerdir. Hisse senetleri sirket s6zlesmesine uygun olarak hamiline veya
nama yazili olarak dizenlenebilir. GVK'nunun miukerrer 80/1'nci maddesinde yer alan
diizenleme anonim sirketler tarafindan bastirilarak hissedarlarina dagitilmis olan bu hisse
senetlerinin devri ile ilgilidir.

Hisse senedi bastirlmamis (veya muvakkat ilmihaber dizenlenmemis) anonim sirketlerde
bulunan hisseler ile limited sirketlerin (ve diger ticaret sirketleri) hisseler ise ortakhk payi,
hisse olarak tanimlanmaktadir. GVK'nunun miukerrer 80/4'nci maddesinde yer alan
dizenleme de hisse senedi bastiriimamis anonim sirketlerde ve limited sirketlerde bulunan
hisseler/ortaklik paylarinin devri ile ilgilidir.

3-6102 Sayih Kanun’da Hisse Senedi Bastirilmasi ile ilgili Kurallar:

6102 sayili kanunun 486'nci maddesine gore; "Paylar hamiline yazil ise yénetim kurulu, pay
bedelinin tamaminin ddendigi tarihten itibaren ii¢ ay icinde pay senetlerini bastirip pay sahiplerine
dagitimu zorunludur.

Azinlik hissedarlarin talebi olmadik¢a nama yazili pay senedi bastirilmast ihtiyaridir.

Pay senedi bastiritlincaya kadar gegici ilmuhaber ¢ikarilabilir. *

6102 sayih TTK 'nu ile birlikte hamiline yazili pay senetlerinin (sermayenin &demesi
tamamlandiktan sonra 3 ay icinde) bastirlmasi zaten zorunlu hale gelmistir. Ana
sozlesmelerinde pay senetleri hamiline yazili olarak belirlenmis mukellefler sermayelerinin
tamami Odeninceye, nama yazili olarak belirlenmis mukellefler ise pay senedi bastirma
karari verilinceye kadar TTK 486-487 'nci maddelere uygun olarak Gegici ilmuhaber
cikararak pay sahiplerine dagitabilirler.

4-Deger Artis Kazancinin Hesabi:

Ornegin, 2010 Haziran ayinda 10.000.- TL ye edinilmis hisse senetlerinin, 2017 Ocak ayinda
500.000.- TL ye satilmasi durumunda; “pay senetleri bastirilmis ve en az iki yildir elde
tutulmakta ise” aradaki 490.000.- TL'lik kazang igin vergi 6denmeyecektir. Ancak pay
senetlerinin, muvakkat ilmihaber veya pay senedi bastirmadan satilmasi durumunda
490.000.-TL. Tutarindaki kazancin vergilendirilmesi gerekecektir.

5-VUK 380'ninci Madde Hiikmiine Gore “izaha Davet":

01.09.2017 tarihinden itibaren yururluge girmek Uzere yayimlanan482 sayili VUK Genel
Tebligi ile "6denmesi gereken verginin 6denip 6denmedigini arastirmak bazi bulgular ile
beyan edilen kazanglar arasinda tutarsizlik tespit edilmesi durumunda miukelleflerden
aciklama istenmesi” kararlastiriimistir.
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Mukelleflerde agiklama istenebilecek 16 kalem konu basligi belirlenmistir. Bu konulardan bir
tanesi de GVK ‘'nun mukerrer 80/1-4 maddesi kapsaminda, ortaklik hak ve hisselerini elden
cikardiklarn halde gelir vergisi beyannamesi vermedikleri veya vermis olduklar gelir vergisi
beyannamesinde bu gelirleri beyan etmedikleri yoninde haklarinda 6n tespit bulunan
limited sirket ortaklari seklinde belirlenmistir.

6- Sonug:

a) Anonim sirket ortagi, hissesini ne zaman satarsa satsin, bundan dogan kazan¢ gelir
vergisine tabidir. Ancak, 6102 sayili kanunun 486-487 '‘nci maddelerine goére Gegici
IImihaber cikarlmis ya da hisse senedi bastirilmis ve de GVK mik. Md. 80/1 hiikmii
geregince iktisap tarihinden itibaren iki yil siire ile elde tutulmus olmasi durumunda hisse
senetlerinin satisindan elde edilecek kazanglar icin gelir vergisi hesaplanmayacaktir. Bu
balkimdan anonim sirketlerin vakit gecirmeden gecici ilmuhaber yaptirmalari uygun
olundugunda da hisse senetlerini bastirmalar ¢ok yerinde olacaktir.

b) Anonim sirket ortaklarinin hisse senedi bastirmalan halinde bu istisna hakkindan
yararlanabilmeleri mimkiin iken limited sirket ortaklarinda bdyle bir istisna s6zkonusu
degildir. Hisse satisinin s6zkonusu olmasi durumunda 6nemli deger artis kazanglari
hesaplanabilecegi disunilen durumlarda sirket nev'inin anonim sirket tipine
cevrilmesinde bu bakimdan biiyiik yarar vardir.

c)Vergi Usul Kanunu’nun 380'ninci madde hiukmine goére izaha Davet uygulamasinin 1
Eyliil 2017 tarihinden itibaren yiiriirliige girecek olmasi, GVK mukerrer 80/1-4
kapsaminda yer alan hisse devirlerinden hasil olan kazanclarin vergilenip vergilenmedigi
hususunun &zellikle izlenecegi anlasiimaktadir.

Saygilarimizla,



